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บทคัดยอ 
การวิจัยครั้งนี้มีวตัถุประสงคคือ เพื่อสรางตัวแบบสาํหรับราคาขาวดวยวิธีบอกซและเจนกินส เพื่อสรางตัวแบบ
ความผันผวนของราคาขาวดวยตัวแบบ GARCH, EGARCH และ GJR-GARCH และเพื่อเปรียบเทยีบความถูกตอง
ของการพยากรณจากตัวแบบความผันผวนของราคาขาวดวยตัวแบบ GARCH, EGARCH และ GJR-GARCH  
การวิจัยครั้งนีไ้ดทําการศึกษาโดยนําขอมูลทุติยภูมิมาวเิคราะห โดยเก็บรวบรวมมาจากฐานขอมลูของสมาคมผู
สงออกขาวไทยซึ่งเปนขอมูลราคาสงออกขาว (FOB Price) แบบรายเดือน ตั้งแตเดือนมกราคม พ.ศ. 2551 ถึง
เดือนธันวาคม พ.ศ. 2557 โดยมีหนวยเปนดอลลารสหรัฐฯ ตอตัน การวิเคราะหโดยใชวิธีการของบอกซและเจน
กินสของตัวแบบของราคาขาว พบวา ตัวแบบท่ีเหมาะสมมากท่ีสุดคอื ARIMA(2,0,1) no constant เมื่อการ
พิจารณาเพื่อหาตัวแบบความผันผวนท่ีเหมาะสม โดยพิจารณาตัวแบบดังตอไปนี้ GARCH (1,1) EGARCH (1,1) 
และ GJR-GARCH (1,1) จากการแจกแจงของความคลาดเคลื่อน 3 ชนิดคือ การแจกแจงปกติ (N) การแจกแจงที 
(t) และการแจกแจงแบบ Generalized Error Distributions (GED)  โดยพิจาณาจากสถิติวัดความคลาดเคลื่อน
แลวพบวา ตัวแบบ EGARCH-GED แสดงคาสถิติที่วัดความคลาดเคลื่อนเหมาะสมท่ีสุดในการพยากรณความผัน
ผวนของราคาขาว 
 

คําสําคัญ : ราคาขาว / ความผันผวน / วิธีของบอกซและเจนกินส 
 

ABSTRACT 
This research is aimed to create a model for rice price by Box and Jenkins, to create a 
fluctuation of grain prices by a GARCH, EGARCH, and GJR-GARCH and to compare the accuracy 
of the prediction model from volatility in the price of rice by a GARCH, EGARCH and GJR-
GARCH. This research was conducted by the secondary data analyzes collected from a 
database of associations rice exporter Thailand, which is the price of rice exports (FOB Price) 
monthly since. January 2551 to December 2557, by US dollars per ton. When analyzed using 
the methods of Box and Jenkins. Consider the price of rice. We found that the most 
appropriate ARIMA (2,0,1) no constant on the right to self-oscillation. The case follows a 
GARCH (1,1) EGARCH (1,1) and GJR-GARCH (1,1) to enumerate three kinds of error is normal (N) 
distribution T (t) and distribution Generalized Error distributions (GED). Denis of measurement 
error statistics and found that the model EGARCH-GED statistics show that the most 
appropriate measure tolerances. Thus, selecting an EGARCH-GED model is the most suitable 
for predicting volatility in the price of rice. 
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บทนํา 
 ขาวถือไดวาเปนพืชอาหารท่ีสําคัญชนิดหน่ึงของโลก โดยเฉพาะประเทศท่ีอยูในภูมิภาคเอเชียปจจุบัน
จะเห็นไดวาประชากรของโลกมีเพิม่มากข้ึน ทําใหความตองการท่ีจะบริโภคขาวและผลติภณัฑจากขาวจึงมีแนว
โนมสูงขึ้นและแพรหลายเกือบท่ัวโลก ทําใหประเทศท่ีเปนผูผลติรายใหญของโลก เชน ไทย อินเดีย เวียดนาม 
ปากีสถาน และสหรัฐฯ พยายามท่ีจะพัฒนาเทคโนโลยีการผลิตขาวใหเพียงพอตอการบริโภคของคน
ภายในประเทศและเพ่ิมปริมาณการสงออกใหมากข้ึน 
 ประเทศไทยนับวาเปนประเทศผูสงออกขาวรายใหญที่สุดในโลก โดยมีสวนแบงตลาดเฉลี่ยประมาณ
รอยละ 30 ของการคาขาวโลก โดยสงออกไปยังภูมภิาคตาง ๆ ทั่วโลก ไดแก ไนจีเรีย  แอฟริกาใต เซเนกัล 
ซาอุดิอาระเบีย อิรัก เยเมน สหรัฐอาหรับฯ สหภาพยโุรป สหรัฐอเมริกา สาธารณรัฐประชาชนจีน ฮองกง เกาหล ี
ญี่ปุน อินโดนีเซยี มาเลเซยี และสงิคโปร ชนิดของขาวสงออกท่ีสําคัญ เชน ขาวนึ่ง ขาวขาว 5% ขาวหอมมะล ิ
ปลายขาว และขาวเหนียวฯลฯ ทําใหมีรายไดจากการสงออกเขาสูประเทศอยางมหาศาล 
 แตในระยะหลังมีประเทศผูสงออกขาวรายใหมในตลาดการคาขาวโลกเพิ่มมากข้ึน กอใหเกิดการแขงขัน
ที่เพ่ิมมากข้ึน ซึ่งมีการใชราคาเปนกลยุทธในการทําตลาด หากวาราคาขาวของไทยอยูในระดับท่ีสูงกวาประเทศ
คูแขง โดยเฉพาะราคาในการแทรกแซงตลาดขาว ไมวาจะดวยวิธีการจํานําขาวหรือประกันราคาขาวก็ตาม 
เนื่องจากเปนการกําหนดเกณฑราคาขาวของไทย รวมทั้งนโยบายการระบายสต็อกขาว ซึ่งจะสงผลทําใหราคา
ขาวของประเทศไทยผันผวนไดในระยะตอไป ดังนั้น  ประเทศไทยจาํเปนตองมีการปรับเปลี่ยนยุทธศาสตรขาวให
ทันกับสถานการณทางการตลาดและความตองการของผูบรโิภคที่เปลี่ยนแปลงไป เพื่อรักษาสวนแบงตลาดการคา
ขาวของโลก เพราะปจจัยดานราคาจะเปนตัวผลักดันใหพฤติกรรมของผูบริโภคเปลีย่นแปลงไป 
 ปญหาขาวไทยขอหนึ่งคือ  ราคาสงออกขาวไทยสูงกวาประเทศเพื่อนบานเมื่อพิจารณาเปรียบเทยีบ
ราคาสงออกขาวของไทยกับประเทศเพ่ือนบานในอาเซียน ที่สามารถผลิตและสงออกขาวท้ังพมา ลาว กัมพูชา 
และเวียดนาม ราคาขาวของไทยถือวาอยูในระดับที่คอนขางสูง โดยเฉพาะเม่ือเปรียบเทียบกับเวียดนาม ซึ่งเปน
คูแขงที่สําคัญของไทยในตลาดอาเซียนและตลาดโลก จะเห็นวาในราคาสงออกขาวของเวียดนามต่ํากวาไทย
คอนขางมาก เห็นไดจากราคาขาวสารชนิด 5% ในป 2550 ราคาขาวของเวียดนามต่ํากวาไทยอยูเพียง 20 
เหรียญสหรัฐฯ ตอตัน แตในป พ.ศ. 2552 (ม.ค.-มิ.ย.) ราคาสงออกขาวของเวียดนามต่ํากวาไทยถึง 169 เหรยีญ
สหรัฐฯ ตอตัน ซึ่งราคาขาวของเวียดนามที่ต่ํากวาไทยคอนขางมากถือวาเปนจุดแข็งและจดุขายท่ีทําใหเวียดนาม
สามารถแยงตลาดขาวจากไทยในหลายประเทศท้ังในและนอกอาเซียน 
 โดยจะเห็นวา ราคาขาวมีความผันผวนอยางมาก โดยมีสาเหตุมาจากปจจัยหลายประการ ดังเชน เมื่อ 
ป ค.ศ. 2007-2008 (พ.ศ. 2550-2551) ราคาขาวมีความผันผวนเปนอยางมาก เนื่องมาจากผลพวงของ
วิกฤตการณอาหาร และนับแตเกิดวิกฤตการณเปนตนมา ทําใหตลาดไรเสถียรภาพย่ิงข้ึน 
 ไดมีนักวิจยัไดศึกษาการพยากรณเกี่ยวกับราคาขาวดังนี้ พรหมภรณ (2548) ไดทาํ การศึกษาเรื่อง 
“การพยากรณราคาขาวภายในประเทศ” ซึ่งไดทําการวิเคราะหการเคลื่อนไหวของพ้ืนที่ปลูก ผลผลิตและ    
ราคาขาว ไดแก วิธี Winters, วิธี Box-Jenkins, วิธีแยกสวนประกอบอนุกรมเวลา และวิธีวิเคราะหการถดถอย 
และใชคา MAPE, MAD และ MSD ในการเปรียบเทียบวิธีการพยากรณ 
 มนฤดี (2542) พยากรณผลผลติและราคาสินคาเกษตรโดยใชการวิเคราะหการถดถอย วิธีบ็อกซและ
เจนกินส วิธีการปรับใหเรยีบแบบเอกซโปเนนเชียล วิธีอัตถดถอย วิธีวิเคราะหอนุกรมเวลาแบบคลาสสคิ และวิธี
ของศูนยสารสนเทศการเกษตร ผลการศึกษาพบวา ตัวแบบบ็อกซและเจนกินสเหมาะสําหรบัการพยากรณราคา
ขาวเปลือกเจานาป 5%  
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 อัมรินทร และสมจิตร (2554, หนา 82-87) ไดพยากรณราคาขาวเปลือก 4 ชนิด คือ ขาวเหนียว 
ขาวเปลือกเจานาป ขาวหอมมะลิ และขาวเจานาปและนาปรังความช้ืน 14-15% พบวา วิธีโครงขายประสาท
เทียมเหมาะสําหรับการพยากรณราคาขาวเปลือกมากกวาวิธีการปรบัใหเรียบแบบเอกซโปเนนเชียลดวยแนวโนม 
เนื่องจากวิธีโครงขายประสาทเทียมมีคา MAE RMSE และ MAPE ต่าํกวา  
 ดังนั้น จะเห็นไดวาราคาขาวมีบทบาทเปนอยางมากท้ังทางดานเศรษฐกิจ สังคม และการเมืองจึงเปน
สิ่งจําเปนที่จะตองหาแนวทางในการแกไขปญหาท่ีจะเกดิข้ึนอันเนื่องมาจากราคา หรืออาจพยายามควบคุมและ
แกปญหาจากราคาเพื่อใหเกดิประโยชนตอสังคม ฉะนั้นจึงมีความจําเปนอยางยิ่งท่ีจะตองศึกษาพฤติกรรมความ
เคลื่อนไหวของราคาขาววาเปนอยางไร เพื่อนําไปกําหนดแนวทางการวางแผนการผลติท้ังในระยะสั้นและระยะ
ยาว นอกจากน้ี รัฐบาลยังตองใชราคาขาวประกอบการพิจารณากําหนดนโยบายในดานตางๆ ที่เกี่ยวของ เชน 
นโยบายการผลิต นโยบายการแลกเปลี่ยนสินคาเกษตร นโยบายการแทรกแซงราคา นโยบายการคา ฯลฯ  
ตลอดจนถาสามารถหาตัวแบบความผันผวนของราคาขาวประกอบการพิจารณา  จะทําใหรัฐบาลกําหนด
นโยบายไดเหมาะสมกับราคาขาวมากขึ้น 
 จากท่ีกลาวมาขางตนผูวิจัยจึงมีความสนใจที่จะทําการพยากรณราคาขาว  และความผันผวนของราคา
ขาว โดยทําการวิเคราะหหาตัวแบบพยากรณราคาขาวและตัวแบบความผันผวนของราคาขาว ที่เหมาะสมเพ่ือให
ไดตัวแบบพยากรณ 
 

วิธีดําเนินการวิจัย 
 การวิจัยเรื่องตัวแบบความผันผวนสําหรับการพยากรณราคาขาว ไดทําการศึกษาคนควาเกี่ยวกับวิธีของ
บอกซและเจนกินสและตัวแบบความผันผวน ดังมีรายละเอียดตอไปนี้ 

1. วิธีบอกซและเจนกินส (Box and Jenkins method) 
     วิธีบอกซและเจนกินสเปนวิธีวิเคราะหอนุกรมเวลา โดยขอมูลอนุกรมเวลาที่นํามาวิเคราะหตองเปน
อนุกรมเวลาทีม่ีคุณสมบตัิอนุกรมเวลาแบบคงท่ี (stationary time series) กรณีที่อนกุรมเวลาไมเปนอนุกรม
เวลาแบบคงท่ีจะตองทําการแปลงอนุกรมเวลาใหมใหมีคณุสมบัติอนุกรมเวลาแบบคงที ่
     สําหรับการกําหนดรูปแบบใหกบัอนุกรมเวลาที่เปนอนุกรมเวลาแบบคงท่ี  จะกําหนดรูปแบบในรูป 
ARMA (p,q)  ซึ่งรูปแบบ ARMA (p,q)  จะประกอบดวยรูปแบบ AR (p) (auto regressive order p) และ
รูปแบบ MA(q) (moving average order q) สําหรับอนุกรมเวลาทีไ่มเปนอนุกรมเวลาแบบคงท่ี 
(nonstationary time series)  เปนอนุกรมเวลาที่คาสังเกต  มีคุณสมบัติทางสถิติไมคงท่ี  โดยเปลี่ยนแปลงไป
ตามเวลาที่เปลี่ยนไป  การกําหนดรูปแบบ ARMA (p,q) ไดจะตองแปลงอนุกรมเวลาใหเปนอนุกรมเวลาใหมท่ีมี
คุณสมบัติอนุกรมเวลาแบบคงท่ีเสยีกอน  อนุกรมเวลาที่ไมเปนอนุกรมเวลาแบบคงทีเ่ปนอนุกรมเวลาท่ีคาสังเกต 
( tY ) มีคุณสมบัติทางสถิตไิมคงท่ี คือ เปลี่ยนแปลงไปตามเวลาที่เปลี่ยนไป  อนุกรมเวลาที่ไมเปนอนุกรมเวลา
แบบคงทีจ่ะใชรูปแบบ ARMA (p,q) ไมได ตองแปลงอนุกรมเวลาดังกลาวใหเปนอนุกรมเวลาใหมที่มีคณุสมบัติ
เปนสเตชันนารีเสียกอนแลวจึงจะใชรูปแบบ ARMA (p,q) ไดการแปลงอนุกรมเวลาที่ไมเปนอนุกรมเวลาแบบคงท่ี
ใหเปนอนุกรมเวลาที่เปนสเตชันนารี ซึ่งสามารถทําไดดวยวิธีการ ไดแก การหาผลตางปกต ิ(regular 
differencing)   

    การพยากรณโดยใชวิธีบอกซและเจนกินส ประกอบดวย การกําหนดรูปแบบเปนการหารูปแบบ 
ARMA (p,q) ที่เหมาะสมใหกับอนกุรมเวลา โดยเปรียบเทียบแผนภาพสหสัมพันธ (correlogram) ของคา
สัมประสิทธ์ิสหสมัพันธในตัว (autocorrelation function (ACF)) และคาสัมประสิทธ์ิสหสมัพันธบางสวนในตัว
บางสวน (partial autocorrelation function (PACF))  ( kr  และ kkr ) กับคาคอเรลโลแกรมของคา
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สัมประสิทธ์ิสหสมัพันธในตัวเองและคาสัมประสิทธ์ิสหสมัพันธบางสวนในตัวเองของประชากร ( และ  k kkr f )  
ดังนั้นจะตองมีการคํานวณหาคา kr  และ kkr สําหรับ k หลายคา สําหรับอนุกรมเวลาตามฤดูกาล  (seasonal 

time series) ควรหาคา kr  และ kkr สําหรับคา k ที่เปนผลคณูของจํานวนฤดูกาลตอป  kr  เปนคาประมาณ
ของ kr  (ทรงศิริ, 2549) 

     การหารูปแบบ ARMA (p,q) ใหกับขอมูลอนุกรมเวลา โดยพิจารณาเปรียบเทียบคอเรลโลแกรม
ระหวาง kr   กับ kr   และคอเรลโลแกรมของ kkr   กับ   kkf   สําหรับ ARMA (p,q) แตละรูปแบบจะมีลักษณะ
ที ่แตกตางกัน   
     รูปแบบ ARMA(p,q) ของอนุกรมเวลาที่ใชในการพยากรณผลตอบแทนราคาขาว  โดยวิธบีอกซและ
เจนกินส  มรีูปแบบผสมการถดถอยในตัวเองและคาเฉลี่ยเคลื่อนที่อันดับ (p,d,q)  (Abraham and Ledolter 
et.al., 1983)  มีรูปแบบดังตอไปนี้ 

1 2 0 1 2(1 ... )(1 ) (1 ... )d
p t q tB B B B Y B B B af f f b q q q- - - - - = + - - - -  

เมื่อ  1 2(1 ... )pB B Bf f f- - - -  เปนคาถดถอยในตนเองอันดับ p (AR(p)), 

    1 2(1 ... )qB B Bq q q- - - -   เปนคาเฉลี่ยเคลื่อนที่อันดับ q (MA(q)), 

(1 )dB- เปนผลตางของขอมูลอันดับ d (I (d)),  และ  0b เปนคาคงท่ี 

2. แบบจําลอง Generalized Autoregressive Conditional Heteroscedasticity (GARCH) 
     Bollerslev (1986) ไดขยายมาจาก ARCH model โดยมีขั้นตอน คือใหคาความคลาดเคลื่อนจาก 
กระบวนการเปนดังสมการ  t t the n=   โดยที่  คาเฉล่ียของ ( ) 0t tEn n= = , ความแปรปรวนของ  

2 1t vn s= =   และ 2
0

1 1

q p

t i t i i t i
i i

h ha a e b- -
= =

= + +å å      

     เนื่องจาก { }tn  เปน white noise process ซึ่งเปนอิสระกับ  ( )t ie -  คาเฉลี่ยแบบมีเงื่อนไขของ  

te จะมีคาเทากับศูนย ซึ่งคาคาดหมายของ te  จะได  ( ) ( ) 0t t tE E he n= =  โดยที่ความแปรปรวนแบบมี
เงื่อนไขของ te  ถูกกําหนดโดย  2( 1)t tE t he - =  

     ดังนั้นความแปรปรวนแบบมีเงือ่นไขของ te  จึงถูกกําหนดโดย th  ในสมการ (1)  แบบจําลองนี้จึง
ถูกเรียกวา generalized autoregressive conditional heteroscedasticity หรือ GARCH (p,q)  ซึ่งมีท้ัง
สวนประกอบท่ีเปน autoregressive moving average ในความแปรปรวนท่ีมลีักษณะ  heteroscedastic 
variance จะเห็นไดวา ถา p = 0 และ q = 1 เราก็จะไดแบบจําลอง GARCH (0,1)  ซึ่งก็คือ ARCH (1) หรือ 
ARCH (q=1) นั่นเอง โดยสรุปแลว ถา ib  ทุกตัวมีคาเทากับศูนย  แบบจําลอง GARCH ก็คือ ARCH (q) นั่นเอง 
และเพื่อท่ีจะทําใหความแปรปรวนแบบมีเง่ือนไขเปนอันตะ (finite) รากลักษณะเฉพาะ (characteristic roots) 
ของสมการจะตองอยูในวงกลม 1 หนวย (unit circle) 
     เนื่องจากแบบจําลอง GARCH มีลักษณะเปน ARMA process  ซึ่งเมื่อพิจารณาคา  ACF  และ 
PACF  ของสวนตกคางหรือสวนท่ีเหลือ (residual) จะเปนเครื่องช้ีทีเ่กี่ยวกับ white-noise process อยางไรก็
ตาม ACF ของสวนท่ีเหลือหรือสวนตกคางกําลังสองสามารถชวยระบุถึง order ของ GARCH process ได 
เนื่องจาก  ( 1)t tE t he - =   เราสามารถเขียนสมการ (1) ใหม ไดดังนี ้
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  2 2
0

1 1
( 1)

q p

t i t i i t i
i i

E t he a a e b- -
= =

- = + +å å    

     จะเห็นไดวา สมการมีลักษณะคลายกับ ARMA (q,p) ใน  2{ }te   มาก ถา heteroscedasticity 

แบบมีเงื่อนไขมีอยูจริง แผนภาพสหสัมพันธจะเปนตัวบงบอกกระบวนการดังกลาว 
3. แบบจําลอง EGARCH  (The exponential GARCH) 

    EGARCH หรือ Exponential GARCH model ถูกเสนอโดย Nelson (1991) EGARCH model 
ใหความแปรปรวนอยางมีเง่ือนไขมีคาดังสมการ 

  2 2 1 1
0 1

1 1
log( ) log( ) t t

t t
t t

e e
s a b s a x

s s
- -

-
- -

= + + +    

    สมมติฐานวา error มีการแจกแจงแบบ normal distribution ขอสมมติฐานอีกประการหน่ึงคือ  
คา log  ของความแปรปรวนอยางมีเง่ือนไขของ Nelson  การประมาณคาสมการภายใตสมมติฐานที ่error      
มีการแจกแจงแบบปกติจะใหคาที่เหมือนกัน การประมาณคา EGARCH model ไดดังสมการ 

  2 2
0

1 1 1
log( ) log( )

p p p
t i t i

t i t i i i
i i it i t i

e e
s a b s a x

s s
- -

-
= = =- -

= + + +å å å    

4. แบบจําลอง GJR-GARCH  
     Glosten et al (1992) ไดเสนอแบบจําลอง  GJR (p,q) ซึ่งแสดงถึงผลกระทบที่แตกตางกันใน
ขนาดท่ีเทากันของขาวดีและขาวไมดีที่มีตอความแปรปรวนแบบมีเงือ่นไข ซึ่งแบบจําลองดังตอไปนี ้

 ( )2 2 2
0

1 1
( )

p q

t i i t i t i j t j
i j

s a a x e e b s- - -
= =

= + + I +å å    

โดยที ่ ( ) 1,teI =   เมื่อ  0te £  และ  ( ) 0,teI =   เมื่อ  0te >  
     ถา  1p q= =   1 1 10,  0,  0w a a x> ³ + ³   และ  1 0b ³  ซึ่งเปนเง่ือนไขท่ี        
เพียงพอท่ีจะแนใจวาความแปรปรวนแบบมีเงื่อนไข มีคามากกวาศูนย  2( 0)ts >   สวนคา  ( )1 1 1a a x+   
แสดงถึงผลกระทบของขาวด ี(ขาวไมด)ี ในระยะสั้นถาหากเปนขาวแบบมีเงื่อนไขมีการแจกแจงแบบสมมาตร 
ดังนั้นผลกระทบในระยะส้ัน  คือ  ( )1 1 / 2a x+   และผลกระทบในระยะยาว คือ  ( )1 1 1/ 2a x b+ +  

5. สถิติวัดความคลาดเคลื่อนของตัวแบบผลตอบแทนราคาขาว 
   5.1 คาเฉลี่ยกําลังสองนอยที่สดุ (mean square rror : MSE) เปนคาวัดความถูกตองของ         

การพยากรณที่วัดจากความคลาดเคลื่อนคา MSE จะไวตอความคลาดเคลื่อนที่มีขนาดใหญ เพราะไดจากการนํา
ความคลาดเคลื่อนแตละคามายกกําลังสองซึ่งหาไดจาก 
 
 
 
โดยที่  ta   คือคาความคลาดเคลื่อนในการพยากรณ  ในชวงเวลา  t  หาไดจากการนําคาจริงลบจากคาพยากรณ  
และ n   คือ  จํานวนชวงเวลาในการพยากรณ 
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   5.2 คารากท่ีสองเฉลี่ยกําลังสองนอยที่สุด (root mean square error : RMSE) โดยที่   
RMSE MSE=  

6. สถิติวัดความคลาดเคลื่อนของตัวแบบความผันผวนของราคาขาว 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 การศึกษาอิสระเร่ืองตัวแบบความผันผวนสําหรับการพยากรณราคาขาว ครั้งนี้ไดทําการศึกษาโดยนํา
ขอมูลทุติยภมูิ (secondary data) มาวิเคราะห การดําเนินการวิจยัมีขั้นตอนตางๆ ดังตอไปน้ี 

   1. การเก็บรวบรวมขอมลู ขอมลูที่ใชเปนขอมูลทุติยภูม ิโดยเก็บรวบรวมมาจากฐานขอมูลของ
สมาคมผูสงออกขาวไทยซึ่งเปนขอมูลราคาสงออกขาว (FOB Price) แบบรายเดือน ตั้งแตเดือนมกราคม พ.ศ. 
2551 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ. 2557 โดยมีหนวยเปนดอลลารสหรัฐฯตอตัน (US dollars per metric ton) 

   2. การวิเคราะหขอมลู  ขั้นเตรยีมขอมูลดําเนินการปรับขอมลูใหอยูในรูปผลตอบแทนของราคาขาว 
โดยใช Log (Relative  Price) ซึ่งมีสูตรในการคํานวณดังนี ้

   
1

ln( ) 100t
t

t

P
r

P -
= ×  

โดยที ่ tr  คือ ผลตอบแทนของราคาอัตราแลกเปลีย่น 
    tP  คือ ราคาของอัตราแลกเปลี่ยนในคาบเวลาปจจุบัน 

    1tP -  คือ ราคาของอัตราแลกเปลี่ยนในคาบเวลาท่ีผานมา 
การวิเคราะหขอมลูการวิจัยครั้งนี้  เปนการพยากรณหาตัวแบบความผันผวนของราคาขาว มีขั้นตอน

แบงออกเปน 2 สวน คือ  การวิเคราะหสวนแรก คือ นําขอมูลผลตอบแทนราคาขาวมาทําการทดสอบลักษณะ
ความคงท่ี หรือไมถาขอมลูเปนแบบไมคงท่ี จะนําขอมลูมาหาผลตางไปจนกวาขอมูลจะคงท่ี   

การวิเคราะหสวนท่ีสอง แบงการศึกษาและวิเคราะหขอมลูออกเปน 2 ตอน คือ 
1. การวิเคราะหแบบจําลอง ARIMA กับราคาขาว ตามข้ันตางๆ  ท้ังหมด 4 ขั้นตอน ไดแก 
   1.1 ขั้นตอนการกําหนดแบบจําลอง (identification) เพื่อพิจารณาแบบจําลองวาควรมี 

autoregressive (p) เทาใด differencing (d) ที่ลําดับเทาใด และ moving average (q) เทาใด โดยพิจารณา
จาก ACF และ PACF 
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   1.2 ขั้นตอนการประมาณคาพารามิเตอร (parameter estimation) คือการพิจารณาคาสมัประสิทธิ์
ของ AR (autoregressive) และ MA (moving average) เพื่อนํามาสรางสมการความสมัพันธที่จะนําไปใช
พยากรณ 

   1.3 ขั้นตอนการตรวจสอบความถูกตอง (diagnostics checking) คือ การตรวจสอบรูปแบบท่ี
นํามาใชวามีความถูกตองเหมาะสมหรือไม 

2. การวิเคราะหแบบจําลอง GARCH กับขอมูลมลูคาตามราคาขาว โดยการนําสมการที่เหมาะสมจาก
การวิเคราะหตอนที ่1 ของอนุกรมเวลา ARMA(p,q) มาใชสําหรับการหาตัวแบบความผันผวน โดยการเตรียม
ขอมูลนําขอมูลผลตอบแทนของราคาขาว ซ่ึงเปนขอมูลทุติยภูม ิ(Secondary Data) และเปนขอมลูลักษณะ
อนุกรมเวลา (Time Series Data) มาตรวจสอบความนิ่งของขอมูล โดยวิธ ีUnit Root Test ซึ่งทําการทดสอบ
ความนิ่งของตัวแปรที่นํามาทําการศึกษา โดยวิธ ีDickey–Fuller (DF) หรือ Augmented Dickey–Fuller 
(ADF)  จากนั้นพิจารณาแตละตัวแบบดังน้ี 

   2.1 การวิเคราะห ARIMA โดยตัวแบบ GARCH โดยประมาณคาความลา p และ q เพื่อใชใน  
GARCH (p,q) โดยประมาณคาพารามิเตอรของสมการดวยวิธี Maximum Likelihood และพิจารณา
คาพารามิเตอรที่ไดวาแตกตางจากศูนยอยางมีนัยสาํคัญทางสถิต ิถาคาท่ีไดไมตรงตามเง่ือนไขก็จะเปลีย่นคา p 
และ q จนกวาจะไดคาที่ตรงตามเง่ือนไข 

   2.2 การวิเคราะห ARIMA โดยตัวแบบ EGARCH โดยประมาณคาความลา p และ q และกําหนดคา  
threshold order เริ่มตนท่ี 1 สําหรับการคํานวณ EGARCH(p,q) โดยพิจารณาคาพารามิเตอรที่ไดแตกตางจาก
ศูนยอยางมีนัยสาํคัญทางสถิต ิถาคาท่ีไดไมตรงตามเง่ือนไขก็จะเปลีย่นคา p และ q จนกระทั่งไดรูปแบบสมการ
ที่เหมาะสมที่สดุ 

   2.3 การวิเคราะห ARIMA โดยตัวแบบ GJR-GARCH โดยประมาณคาความลา p และ q กําหนดคา
สําหรับการคํานวณ GJR-GARCH(p,q) และดาํเนินการเหมือนกับการวิเคราะห ARIMA โดยตัวแบบ EGARCH 

   2.4 นําคาท่ีไดจากการวิเคราะหของแตละแบบจําลองจากรูปแบบสมการตางๆ มาเปรียบเทียบกัน 
     2.5 เลือกรูปแบบท่ีดีท่ีสุด โดยพิจารณาวามีนัยสําคัญทางสถิติหรอืไม 

   2.6 นําแบบจําลองมาพยากรณความผันผวนของราคาขาว โดยใชเกณฑการพิจารณาจากคาสถิติวดั
ความคลาดเคลื่อนที่กลาวมาแลวในบทท่ีสอง ดูวาคาท่ีไดจากแบบจาํลองรูปแบบใดนอยที่สดุ จะเปนแบบจําลอง
ที่มีความเหมาะสมที่สดุในการใชพยากรณความผันผวนของราคาขาว 
 

ผลการวิจัย 
การวิจัยครั้งนีไ้ดแบงผลการวเิคราะหขอมูลอนุกรมเวลาของราคาขาวเปน 3 สวนคือ สรางตัวแบบ

สําหรับราคาขาวดวยวิธีบอกซและเจนกินส สรางตัวแบบความผันผวนของราคาขาวดวยตัวแบบ GARCH, 
EGARCH และ GJR-GARCH และเปรียบเทยีบความถูกตองของการพยากรณจากตัวแบบความผันผวนของราคา
ขาวดวยตัวแบบ GARCH, EGARCH และ GJR-GARCH ซึ่งไดผลการวิเคราะหขอมูลดังนี ้
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1.ตัวแบบสําหรับราคาขาวดวยวิธีบอกซและเจนกินส 
ขอมูลราคาขาวเปนขอมูลทตุิยภมู ิโดยเก็บรวบรวมมาจากฐานขอมลูของสมาคมผูสงออกขาวไทยซึ่ง

เปนขอมูลราคาสงออกขาว (FOB price) แบบรายเดือน ตั้งแตเดือนมกราคม พ.ศ. 2551 ถึงเดือนธันวาคม   
พ.ศ. 2557 โดยมีหนวยเปนดอลลารสหรัฐฯตอตัน (US dollars per metric ton)  ซึ่งแสดงไดดังรูปที่ 1 

รูปที ่1 การเคลื่อนไหวของราคาขาวแบบรายเดือน ตั้งแตเดือนมกราคม พ.ศ. 2551 ถึงเดือนธันวาคม  
          พ.ศ. 2557 
 เมื่อพิจารณาคาสถิติในตารางที่ 1 พบวา ราคาขาวมีคาเฉลี่ยอยูที่ 1,015.95  ดอลลารตอตันและคา
สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากบั 112.66 ดอลลารตอตัน เมื่อทําการทดสอบการแจกแจงแบบปกติดวยสถิติ  
Jarque-Bera test พบวา ราคาขาวมีการแจกแจงแบบปกติ จากคาสถิติ 3.0795 (P-value = 0.1297) และทํา
การทดสอบขอมลูราคาขาววามีการเคลื่อนไหวแบบคงท่ีหรือไมดวยสถิติ Augmented Dickey-Fuller test  
พบวา ราคาขาวมีการเคลื่อนไหวแบบไมคงที่ ดวยคาสถิต ิ-3.35 (P-value = 0.0158)   
 

ตารางที่ 1 สถิติเบื้องตนของราคาขาว 
สถิติ ราคาขาว 

คาเฉลี่ย 1015.9452 
สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 112.65780 
ความเบ -.472 
ความโดง .232 
Jarque-Bera Normality test 3.0795 (p-value =0.1297) 
Augmented Dickey-Fuller test -3.3506 (p-value=0.0158) 

รูปที่ 2 ฟงกชันสหพันพันธในตัว (ACF) และ ฟงกชันสหสัมพันธในตวับางสวน (PACF) ของราคาขาวแบบ       
         รายเดือนตั้งแตเดือนมกราคม พ.ศ. 2551 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ. 2557 
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 เมื่อพิจารณาจากการวิเคราะหฟงกชันสหสัมพันธในตัว (ACF) และ ฟงกชันสหสัมพันธในตัวบางสวน  
(PACF) ที่แสดงในรูปที่ 2 เปนการแสดงคาฟงกชันสหสมัพันธในตัว (ACF) และฟงกชันสหสัมพันธในตวับางสวน  
(PACF) และสถิติในตารางที่ 1 พบวาขอมูลมลีักษณะไมคงท่ี  จึงทําการแปลงขอมูลเปนผลตอบแทนราคาขาวซึ่ง
แสดงการเคลื่อนไหวดังรูปที่ 3 และคาสถิติในตารางที่ 2 

รูปที่ 3 การเคลื่อนไหวของผลตอบแทนของราคาขาวแบบรายเดือน ตั้งแตเดือนมกราคม พ.ศ. 2551 ถึง     
         เดือนธันวาคม พ.ศ. 2557 
ตารางที่ 2 สถิติเบื้องตนของผลตอบแทนของราคาขาว 

สถิติ ผลตอบแทนของราคาขาว 
คาเฉลี่ย 0.003640 
สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.05497993 
ความเบ 1.532 
ความโดง 9.042 
Jarque-Bera Normality test 277.3698(p-value=0.000) 
Augmented Dickey-Fuller test -5.3263(p-value=0.01) 

 

รูปที่ 4 ฟงกชันสหสัมพันธในตัว (ACF) และฟงกชันสหสัมพันธในตวับางสวน (PACF) ของผลตอบแทนของราคา
ขาวแบบรายเดือน ตั้งแตเดือนมกราคม พ.ศ. 2551 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ. 2557 

 เมื่อพิจารณาการเคลื่อนไหวของขอมูลในรูปที่ 3 และกราฟคอลเรลโรแกรมในรูปที่ 4 พบวา ขอมูลของ
ผลตอบแทนราคาขาวมลีักษณะท่ีคงที่ จึงสามารถทําการวเิคราะหโดยใชวิธีการของบอกซและเจนกินส โดย    
ตัวแบบท่ีเหมาะสมของผลตอบแทนราคาขาวที่เปนไปได ไดแก ARIMA (2,1,1) no constant, ARIMA (2,1,0) 
no constant, ARIMA (1,1,0) no constant  และ  ARIMA (0,1,1) no constant ซึ่งผลวิเคราะหหาตัวแบบได
ดังตารางท่ี 3 เมื่อเปรยีบเทียบคาวัดความถูกตอง ไดแก RMSE, MAPE, MAE และ Normalized BIC พบวา   
ตัวแบบท่ีเหมาะสมมากท่ีสดุคือ ARIMA (2,0,1) no constant  ซึ่งสามารถเขียนเปนตัวแบบไดดังนี ้

1(1 1.299 0.583 )(1 ) (1 0.86 )t tB B B r B e- + - = -  
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ตารางที่ 3 คาพารามิเตอรของตัวแบบพยากรณทีเ่หมาะสมของผลตอบแทนของราคาขาว 

พารามิเตอร ARIMA(2,0,1) 
no constant 

ARIMA(2,0,0)  
no constant 

ARIMA(1,0,0)  
no constant 

ARIMA(0,0,1) 
no constant 

1f  1.299 0.542 0.455  

2f  -0.583 -0.199   

1q  0.86   -0.493 

RMSE 0.048 0.049 0.049 0.049 
MAPE 123.607 124.346 124.272 124.647 
MAE 0.03 0.03 0.031 0.031 
Normalized BIC -5.908 -5.931 -5.963 -5.976 

 

2. ตัวแบบความผันผวนของราคาขาวดวยตัวแบบ GARCH, EGARCH  และ  GJR-GARCH 
 พิจารณาขอมลูผลตอบแทนราคาขาวมาทดสอบความนิ่งพบวา กราฟ ACF และ PACF มีลักษณะ    
ไมคงท่ี พบวารูปแบบของอนุกรมเวลาที่เหมาะสมคือ ARIMA (2,0,1) no constant และเมื่อพิจารณา
ฟงกชันอัตตสหสัมพันธในตนเอง (ACF) ที่แสดงในตารางที่ 4 เมื่อเราใช LBQ-test เพื่อทดสอบความสัมพันธ
ตอเนื่องในอนุกรมเวลาของราคาขาว ( tP ) และผลตอบแทนราคาขาว ( tr )  ไดทําการทดสอบถึงคา lag 10 

พบวา อนุกรมเวลาของราคาขาวมคีวามสัมพันธตอเนื่องในการยืนยนัวาขอมูลไมคงท่ี สวนผลตอบแทนราคาขาว 
( tr )  มีลักษณะคงท่ีเพราะคา ACF ลดลงอยางรวดเร็วเมื่อคา lag เพิ่มขึ้นและไดรับการยืนยันโดยการทดสอบ 
Augmented Dickey-Fuller test ในตารางท่ี 4 เมื่อทําการวิเคราะหอัตตสหสัมพันธในตนเองของคากําลังสอง
เฉลี่ยชุดผลตอบแทน 2( )tr d-  ทดสอบดวย Ljung-Box Q-test และ Engle’s ARCH test  เพื่อทดสอบ
ผลกระทบ ARCH ซึ่งพบวา  คากําลังสองเฉลีย่ชุดผลตอบแทนราคาขาวไมคงท่ีและคาการทดสอบแสดงใหเห็นวา
เกิดความผันผวนแบบมีเง่ือนไข 
ตารางที่ 4 ฟงกชันอัตตสหสัมพันธในตนเอง (ACF) ของอนุกรมเวลาของราคาขาว ( tP ) ผลตอบแทนราคาขาว    
             ( tr )  และ  คากําลังสองเฉล่ียชุดผลตอบแทน 2( )tr d-  
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การพิจารณาเพื่อหาตัวแบบความผันผวนท่ีเหมาะสม ไดทําการพิจารณาตัวแบบดังตอไปน้ี GARCH 
(1,1) EGARCH (1,1) และ GJR-GARCH (1,1) ซึ่งแตละตัวแบบจะพิจารณาการแจกแจง 3 ลักษณะคือ         
การแจกแจงปกติ (N) การแจกแจงที (t) และการแจกแจงแบบ Generalized Error Distributions (GED) 
 จากตารางที่ 5 แสดงการประมาณคาพารามิเตอรของแตละตัวแบบ ซึ่งแตละตัวแบบจะประกอบดวย
การแจกแจง 3 ชนิด ซึ่งเมื่อพิจารณาแตละตัวแบบพบวา ตัวแบบ GARCH มีคาพารามิเตอร 1a  มีคาเทากับศูนย
ทุกการแจกแจง และพิจารณาจากความเหมาะสมของตัวแบบจากคา Log-likelihood (LOGL) พบวา          
การแจกแจงท่ีเหมาะสมกับตัวแบบ GARCH คือการแจกแจงแบบ Generalized Error Distributions (GED) 
พิจารณาตัวแบบ EGARCH พบวาคาพารามิเตอร d  ในการแจกแจงแบบ GED มีคาเปนศูนย และพิจารณา   
จากความเหมาะสมของตัวแบบจากคา Log-likelihood (LOGL) พบวา การแจกแจงท่ีเหมาะสมกับตัวแบบ 
EGARCH คือการแจกแจงแบบ Generalized Error Distributions (GED) และพิจารณาตัวแบบ GJR-GARCH 
พบวาคาพารามิเตอร 1a  และ x  มีคาเปนศูนย และพิจารณาจากความเหมาะสมของตัวแบบจากคา Log-

likelihood (LOGL) พบวา การแจกแจงท่ีเหมาะสมกับตัวแบบท่ีมีคา LOGL มากที่สุด คือ EGARCH ที่มกีารแจก
แจงแบบ Generalized Error Distributions (GED). 
ตารางที่ 5 คาพารามิเตอรในตัวแบบความผันผวนของผลตอบแทนราคาขาว 
Parameters 

GARCH EGARCH GJR-GARCH 
N t GED N t GED N t GED 

d  0.2072 0.5360 0.3474 0.1897 0.5268 0.0009 0.2072 0.5105 0.3474 
Std.err. 0.4812 0.3360 0.3135 0.2407 0.2902 0.2773 0.4859 0.3527 0.3207 

0a  1.4310 3.3510 1.7746 1.2275 0.9061 0.9947 1.4310 0.5650 1.7745 
Std.err. 0.9710 5.9630 2.0675 0.1879 0.3235 0.2588 1.0015 2.6938 2.1237 

1a  0.0000 0.0000 0.0000 -0.9651 -0.9593 -0.8161 0.0000 0.0000 0.0000 
Std.err. 0.0598 0.1718 0.1084 0.2402 0.6253 0.3474 0.0660 0.1302 0.1106 

1b  0.8986 0.8722 0.8763 -0.1338 -0.1375 -0.0805 0.8986 0.9053 0.8763 
Std.err. 0.0865 0.2417 0.1709 0.1632 0.2561 0.1964 0.0893 0.1631 0.1831 
x     0.7760 0.8676 0.8299 0.0000 0.0000 0.0000 

Std.err.    0.0150 0.0115 0.0137 0.0808 0.2235 0.1771 

n   2.5626 1.0089  2.8368 1.3977  2.7933 1.0089 
Std.err.  1.2421 0.2907  0.7656 0.4597  1.7635 0.3000 
Log(L) -212.1435 -207.4504 -206.9737 -201.0757 -201.0890 -200.5398 -212.1435 -207.5252 -206.9737 

 

3. เปรียบเทียบความถูกตองของการพยากรณจากตัวแบบความผันผวนของราคาขาวดวยตัวแบบ 
GARCH, EGARCH และ GJR-GARCH 
 ผูวิจัยไดใชสถิติเปรียบเทยีบตัวแบบความผันผวนท่ีเหมาะสมหลายประเภท ซึ่งแสดงในตารางที่ 6 ซึ่งได
ทําการนําไปพยากรณกบัขอมูลทีใ่ชหาตัวแบบ ซึ่งพบวา ตัวแบบ GARCH-GED แสดงผลใหความคลาดเคลื่อน
นอยสุดในสถติิ MAD2 ตัวแบบ EGARCH-N แสดงผลใหความคลาดเคลื่อนนอยสดุในสถิติ MSE1 ตัวแบบ  
EGARCH-t แสดงผลใหความคลาดเคลื่อนนอยสุดในสถิติ AIC BIC และ HMSE ตัวแบบ EGARCH-GED  
แสดงผลใหความคลาดเคลื่อนนอยสุดในสถติิ MSE2 ตัวแบบ GJR-N แสดงผลใหความคลาดเคลื่อนนอยสุดใน
สถิติ LOGL R2LOG MAD1 และตัวแบบ GJR-GED แสดงผลใหความคลาดเคลื่อนนอยสดุในสถิติ QLIKE ซึ่ง
ผูวิจัยจะนาํตัวแบบเหลาน้ีไปพยากรณความผันผวนของราคาขาวท่ีใชเปนตัวเปรียบเทียบในอนาคตในตารางท่ี 7  
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ตารางที่ 6 สถิติที่ใชในการเปรียบเทียบความคลาดเคลื่อนในขอมูลที่ใชสรางตัวแบบความผันผวนราคาขาว 
Models N PERS AIC Rank BIC Rank LOGL Rank MSE1 Rank MSE2 Rank QLIKE Rank R2LOG Rank MAD2 Rank MAD1 Rank HMSE Rank 

GARCH-N 4 0.81 5.81 8 5.93 7 -222.45 2 15.07 6 9647.89 5 3.87 5 8.08 6 32.31 4 2.87 5 3.79 3 

GARCH-t 5 0.79 5.73 5 5.88 5 -218.62 4 15.39 7 9197.43 3 3.91 6 8.62 8 32.07 3 2.97 8 4.00 5 

GARCH-GED 5 0.76 5.72 4 5.87 3 -218.01 6 15.06 5 9343.53 4 3.92 7 8.22 7 31.31 1 2.87 6 4.69 6 

EGARCH-N 5 0.85 5.76 7 5.91 6 -219.63 3 14.12 1 9048.05 2 3.82 4 8.03 5 31.43 2 2.80 4 2.81 2 

EGARCH-t 6 0.95 5.57 1 5.76 1 -211.40 9 49.23 9 25897.08 9 4.34 9 12.75 9 92.33 9 5.90 9 1.15 1 

EGARCH-GED 6 0.91 5.66 2 5.85 2 -214.89 8 16.81 8 7134.66 1 3.79 2 7.79 4 36.05 8 2.95 7 5.16 8 

GJR-N 5 0.88 5.91 9 6.06 9 -225.57 1 14.82 4 11065.76 8 3.98 8 6.44 1 34.31 7 2.64 1 8.85 9 

GJR-t 6 0.86 5.75 6 5.93 8 -218.12 5 14.33 2 10254.41 6 3.82 3 6.86 2 33.20 5 2.66 2 4.82 7 

GJR-GED 6 0.87 5.70 3 5.88 4 -216.21 7 14.72 3 10551.50 7 3.78 1 7.11 3 34.17 6 2.72 3 3.80 4 
 

 เมื่อทําการพยากรณความผันผวนดวยตัวแบบ GARCH-GED EGARCH-N EGARCH-t  EGARCH-GED  
GJR-N และ GJR-GED ในขอมูลในอนาคต แลวทําการเปรียบเทียบคาสถิติเพื่อพิจารณาคาความคลาดเคลื่อน
นอยท่ีสุด พบวา ตัวแบบ EGARCH-N แสดงผลใหความคลาดเคลื่อนนอยสุดในสถติิ LOGL MSE1 และ MAD2  
สวนตัวแบบ EGARCH-GED แสดงผลใหความคลาดเคลื่อนนอยสุดในสถิติ AIC BIC MSE2 QLIKE R2LOG และ  
MAD1 ซึ่งเมื่อพิจาณาแลวพบวา ตัวแบบ EGARCH-GED แสดงคาสถิติที่วัดความคลาดเคลื่อนเหมาะสมท่ีสุด  
ดังนั้นผูวิจัยจึงเลือกตัวแบบ EGARCH-GED เปนตัวแบบท่ีเหมาะสมมากท่ีสุดในการพยากรณความผันผวนของ
ราคาขาว  ซึ่งเขียนสมการไดดังนี ้
 ( )2 2 2

1 1 10.9967 0.8161 0.8299 ( ) 0.0805t t t ts e e s- - -= + - + I -  

 ในรูปที่ 5 แสดงคาความผันผวนท่ีแทจริงของราคาขาว และคาพยากรณความผันผวนจากตัวแบบ  
EGARCH-GED 
 

ตารางที่ 7 สถิติที่ใชในการเปรียบเทียบความคลาดเคลื่อนในขอมูลที่ใชสรางตัวแบบความผันผวนราคาขาว 
              ในขอมูลอนาคต 
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รูปที่ 5 คาความผันผวนท่ีแทจริงของราคาขาว (เสนทึบ) และคาพยากรณความผันผวนจากตัวแบบ  
          EGARCH-GED (เสนประ) 
 

อภิปรายผล 
ขอมูลราคาขาวเปนขอมูลทตุิยภมู ิราคาขาวมีคาเฉลีย่อยูที่ 1,015.95 ดอลลารสหรัฐฯ ตอตันและคา

เบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 112.66 ดอลลารสหรัฐฯ ตอตัน จากนั้นทําการทดสอบการแจกแจงแบบปกติดวยสถิติ  
Jarque-Bera test พบวา ราคาขาวมีการแจกแจงแบบปกติ จากคาสถิติ 3.0795 จากนั้นทําการทดสอบสถิติ  
Augmented Dickey-Fuller test พบวา ราคาขาวมีการเคลื่อนไหวแบบไมคงท่ี ดวยคาสถิติ -3.35 จึงสามารถ
ทําการวิเคราะหโดยใชวิธีการของบอกซและเจนกินส โดยตัวแบบท่ีเหมาะสมของราคาขาว พบวาตัวแบบท่ี
เหมาะสมมากท่ีสุดคือ  ARIMA(2,0,1) no constant   
 เมื่อนําขอมูลอนุกรมเวลามาทดสอบความน่ิงของผลตอบแทนราคาขาว ไดทําการพิจารณาตัวแบบ
ดังตอไปนี้ GARCH (1,1) EGARCH (1,1) และ GJR-GARCH (1,1) ลําดับตอไปจะพจิารณาการแจกแจงท่ี
เหมาะสมกับขอมลูซึ่งพิจาณาการแจกแจง 3 การแจกแจงคือ การแจกแจงปกติ (N) การแจกแจงที (t) และการ
แจกแจงแบบ  Generalized Error Distributions (GED) 
 ผูวิจัยไดใชสถิติเปรียบเทยีบตัวแบบความผันผวนท่ีเหมาะสมหลายประเภท ซึ่งไดทําการนาํไปพยากรณ
กับขอมลูทีใ่ชหาตัวแบบ ซึ่งพบวา ตัวแบบ GARCH-GED แสดงผลใหความคลาดเคลื่อนนอยสดุในสถิติ MAD2  
ตัวแบบ EGARCH-N แสดงผลใหความคลาดเคลื่อนนอยสุดในสถิติ MSE1 ตัวแบบ EGARCH-t แสดงผลใหความ
คลาดเคลื่อนนอยสุดในสถติิ AIC BIC และ HMSE ตัวแบบ EGARCH-GED แสดงผลใหความคลาดเคลื่อนนอยสุด
ในสถิติ MSE2 ตัวแบบ GJR-N แสดงผลใหความคลาดเคลื่อนนอยสดุในสถิติ LOGL R2LOG MAD1 และ ตัว
แบบ GJR-GED แสดงผลใหความคลาดเคลื่อนนอยสุดในสถติิ QLIKE ซึ่งผูวิจัยจะนําตัวแบบเหลานี้ไปพยากรณ
ความผันผวนของราคาขาวท่ีใชเปนตัวเปรียบเทียบในอนาคต พบวา ตัวแบบ EGARCH-N แสดงผลใหความ
คลาดเคลื่อนนอยสุดในสถติิ LOGL MSE1 และ MAD2 สวนตัวแบบ EGARCH-GED แสดงผลใหความ
คลาดเคลื่อนนอยสุดในสถติิ AIC BIC MSE2 QLIKE R2LOG และ MAD1 ซึ่งเมื่อพิจาณาแลวพบวา ตัวแบบ  
EGARCH-GED แสดงคาสถิติที่วัดความคลาดเคลื่อนเหมาะสมท่ีสดุ ดังนั้นผูวิจัยจึงเลือกตัวแบบ EGARCH-GED  
เปนตัวแบบท่ีเหมาะสมมากท่ีสุด 
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